W AYLIK RAPOR Ekim 2020 VakifBank

Piyasalara hakim olan endise ortami belirsizlik yaratmayi siirdiirdii.

Koronaviriis vaka sayilarinin tirmanisa gectigi Ekim ayinda, Ulkelerin salginla miicadele etmek amaciyla aldigi
onlemler kapsaminda yeniden karantina uygulamasina gegildi. S6z konusu ayda, ABD’de genis kapsamli bir tesvik
paketinin hayata gegirilip gecirilmeyecegi konusundaki belirsizlik, kiiresel piyasalarda belirleyici olan faktorler
arasinda yer aldi. Ote yandan, 3 Kasim’da yapilacak olan ABD Baskanlik secimlerine iliskin cesitli senaryolar,
yatirimcilarin odak noktasi olma 6zelligini korudu.

Ekim ayinda kiiresel piyasalarda biiyiime verileri agiklandi. ABD ekonomisi bir dnceki ¢eyrekte sert kigulirken,
ticlincli ceyrekte yillik bazda %33.1 ile rekor biiylime kaydetti. Euro Bélgesi ise %12.7 biyiidi. Ote yandan, Cin
ekonomisi, yilin Gglincii ceyreginde yillik bazda %4.9, ceyreklik bazda ise %2.7 buyuda.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 29 Ekim’de gercgeklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel faizleri sabit birakti.
Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Gériinim Raporu’nda biylime beklentilerine iliskin glincellemeye
gitti. Bir onceki raporunda %5.2 kigciilmesi beklenen kiresel ekonominin icinde bulundugumuz yilda %4.4
daralacagini agikladi.

Yurticinde, agiklanan gliven endekslerine iliskin veriler iyimser bir havayi ortaya koyarken, kurdaki rekor yikselis
olumsuz birtakim etkilere isaret etti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ekim ayi toplantisinda 1 hafta
vadeli repo faizi olan politika faizinde siirpriz bir sekilde degisiklige gitmezken, geg likidite penceresi bor¢ verme
faiz oranini ylkselterek asimetrik faiz artirirmina gitti. TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda 2020 yili enflasyon
beklentisini 3.2 puan artirarak %12.1’e yikseltti.

Ekim ayinda Tiirkiye’de acgiklanan veriler

TCMB, yilin son enflasyon raporunda yilsonu enflasyon tahminini %12.1’e yiikseltti.

Enflasyon Raporu IlI Enflasyon Raporu IV
(Temmuz 2020) (Ekim 2020)

. 2020 G2:-6.4 2020 G2:-4.7
CRUASIE] 2020 C3:-4.6 2020 C3:-1.8
Petrol Fiyatlari 2020:41.6 2020:41.6
(Ortalama, ABD Dolari) 2021:43.8 2021:43.8
Gida Fiyat Enflasyonu 2020: 10.5 2020: 13.5
(Yilsonu, % Degisim) 2021: 8.0 2021:10.5
ithalat Fiyatlari (ABD Dolar) 2020: -6.2 2020:-5.9
(Yilik Ortalama % Degisim) 2021:3.3 2021:5.0
ihracat Agirlikh  Kiiresel Uretim 2020: -7.56 2020:-6.9
Endeksi (Yillik Ortalama % Deg.) 2021:5.83 2021:-5.1

Orta Nokta: %8.9 Orta Nokta: %12.1
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020 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%6.9-%10.9 araligi) (%11.1-%13.1 aralig1)
.. Orta Nokta: %6.2 Orta Nokta: %9.4
T R I ! (%3.9-%8.5 aralig1) (%7.1-%11.7 arahg)

Kaynak: TCMB
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TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda 2020 yili enflasyon beklentisini 3.2 puan artirarak %12.1’e yikseltti.

2020 yili enflasyon beklentisindeki glincellemede Tirk lirasi cinsi ithalat fiyatlarindaki ylkselis 1.6 puan, gikti
acigindaki giincelleme 0.9 puan, 2020 gida enflasyonu varsayimindaki giincelleme 0.7 puan, enflasyon ana
egilimindeki artis ve baslangi¢c kosullarindaki glincelleme 0.2 puan artis yonli, hizmet sektoriine getirilen vergi
indirimleri kaynakl giincelleme ise 0.2 puan disus yonlu etkide bulundu.

TCMB 2021 yil enflasyon beklentisini 3.2 puan artirarak %9.4’e yikseltti.

2021 yili enflasyon beklentisindeki glincellemede Tirk lirasi cinsi ithalat fiyatlarindaki ylikselis 0.8 puan, ¢ikti
acigindaki glincelleme 0.3 puan, 2021 gida enflasyonu varsayimindaki glincelleme 0.5 puan, enflasyon ana
egilimindeki artis ve baslangi¢ kosullarindaki glincelleme 1.6 puan artis yonlu etkide bulundu.

Enflasyon, Eyliil ayinda yillik bazda %11.75’e geriledi.

Eyliil ayi enflasyon verileri 5 Ekim’de agikland.

TUFE (y-y, %) —— Gekirdek TUFE (y-y, %)
>0 Yi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyliil’de beklentilerin
40 altinda ayhk bazda %0.97 (Piyasa beklentisi: %1.31)
30 artt1. Yillik bazda ise TUFE Agustos’taki %11.77’den

20 J\\ Eylil'de %11.75’e geriledi.

10 Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
0 icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren

|
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S 89S 5 053382338232 283RKRK K| cekirdek enflasyon (C endeksi) Eylil'de bir dnceki
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s EIWIsIETWIs WIS Y ayagore %1.33 artti ve yillik bazda Agustos’taki

Kaynak: TUIK %11.03’'ten %11.32’ye vyiikseldi. Yurt ici Uretici
Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Eylil’de bir 6nceki aya gére
%2.65 artti ve yillik bazda Agustos’taki %11.53'ten %14.33’e yikseldi.

Giyim ve ayakkabi grubunda artis beklentisine karsin diisiis yasanmasi, ulastirma grubunda ise OTV zamlarinin
yansimasinin beklenenden daha diisiik gerceklesmesi enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinda etkili oldu.
Manset enflasyon yatay bir seyir izlerken kurlardaki yiikselisin de etkisiyle cekirdek enflasyon ve Yi-UFE’de ise
yiikselis devam etti. Hem Yi-UFE’deki hem de cekirdek enflasyondaki artisin manset enflasyona éniimizdeki
doénemde artis olarak yansima ihtimali bulunuyor.

TCMB politika faizini siirpriz bir sekilde sabit birakti.

e Gecelik Bor¢ Verme (11.75) TCMB Ekim ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi, 22
Gecelik Borg Alma (8.75)
——— 1 Hafta Vadeli Repo ihale (10.25)
e GLP Bor¢ Verme (14.75)
Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti

Ekim’de yapildi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)

30 beklentilerin aksine bir hafta vadeli repo ihale faiz
25 y1 i oraninin %10.25’te sabit kalmasina karar verdi.
20 Ancak TCMB para politikasi operasyonel
15 cercevesinde degisiklige gitti ve Geg¢ Likidite
10 Penceresi bor¢ verme faiz oranini 150 baz puan
5 artirarak %14.75’e ylkseltti.
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z £ 32 2 fI'B' » © £ 3 £ 8 ’E;a £ | TCMB, giiclii kredi ivmesiyle ekonomide saglanan
Kavnak: TCMB hizli toparlanma ve finansal piyasalarda yasanan
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gelismeler neticesinde enflasyonun 6ngorilenden daha yiksek bir seyir izledigini, enflasyon beklentilerinin
kontrol altina alinmasi ve enflasyon gorinimiine yonelik risklerin sinirlanmasi amaciyla finansal kogullarda
belirgin bir sikilagsma saglandigini séyledi.

Bu dogrultuda TCMB, politika faizinin sabit tutulmasiyla birlikte, likidite yonetimindeki esnekligin arttiriimasina
ve enflasyon goériiniminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar likidite tedbirlerinin strdlrilmesine karar
verildigini belirtti.

Ekim ayi Beklenti Anketi’'nde enflasyon, biiyiime ve cari agik beklentileri yiikseldi.

TCMB Ekim ayi beklenti anketi 16 Ekim’de yayimlandi.

TCMB Eylil ayr Beklenti Anketi’'nde yil sonu dolar beklentisi 7.60’tan 7.90’a yukseldi. Cari yil sonu tuketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi bir dnceki anket déneminde %11.46 iken, bu anket déneminde %11.76’ya yiikseldi.
12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 8nceki anket déneminde %10.15 iken, bu anket déneminde %10.53’e yiikseldi.
24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %8.86’dan %9.05’e yiikseldi. 2020 yili biiyiime beklentisi -%1.5’ten -%0.8’e
diiserken, 2021 yili blylime beklentisi bir dnceki anket déneminde %4.2 iken bu anket doneminde %4.1'e
geriledi. 2020 yil cari agik beklentisi ise 22.8 milyar dolardan 28.2 milyar dolara yikseldi.

Agustos ayinda cari islemler dengesi 4.6 milyar dolar acik verdi.

ODEMELER DENGESi BILANGOSU (Milyon Dolar) 2020 yili Agustos ayi ddemeler dengesi
j ] 12 Al verileri 12 Ekim’de agiklandi.
Au20 Ocak-Agustos | Ocak-Agustos Kimilatif | vep _

2019 2020 Temmuz ayinda 1.9 milyar dolar olan
_ Toplam cari islemler agigl Agustos ayinda
I-Cari Islemler Dengesi -4631 5299 -26465 -23203 | -24400 piyasa beklentisine paralel 4.6 milyar
A-Dig Ticaret Dengesi -5347 -10649 -25599 31597 | -38100 | golar aciklandi. Dis ticaret aciginin
B-Hizmetler Dengesi 1179 23835 5144 18357 - Agustos ayindaki genislemesinde etkili
B1-Turizm 1095 16323 4146 13542 10300 | ojan altin ithalatinda gecen yila gore
B2-Tagmacilk 582 11255 5407 11580 %100’Un Uzerindeki belirgin artis, cari
C-Birincil Gelir Dengesi -570 -8259 -5948 -10503 acigin Agustos'taki yikselisinde de
D-lkincil Gelir Dengesi 107 372 62 540 - belirleyici oldu. Cari islemler agigina
IlSermaye Hesabi 9 a 2 37 - mevsimsellikten arindirarak
Ill-Finans Hesabi -7485 3780 -34512 -36711 baktigimizda bu artigin 2.4 milyar
A-Dogrudan Yatinmlar -374 -4528 -2694 -429 - dolardan 6.8 milyar dolara yiikseldigini
B-Portfdy Yatinmlan 1973 -347 14346 15953 - goriiyoruz. Temmuz ayinda 15.3 milyar
C-Diger Yatinmlar -1482 4435 -7161 -11469 - dolar olan 12 aylk kimilatif cari
D-Rezerv Varliklar -7602 4220 -39003 -36899 islemler acig Agustos'ta 23.2 milyar

IV-Net Hata Noksan -2845 -1563 -8020 -13471 dolara yiikseldi.

Ocak-Agustos toplami olarak degerlendirildiginde ise gecen yil 5.3 milyar dolar fazla veren cari islemler
dengesinin bu yil ayni dénemde 26.5 milyar dolar acik verdigi dikkat ¢ekiyor. Bu durumun yasanmasinda pandemi
etkisiyle asil belirleyici faktor net hizmet gelirlerinde gegen yila gore yasanan yaklasik 19 milyar dolarlik sert azalis
oldu. Hizmet gelirlerine aylik olarak bakildiginda Temmuz’da uluslararasi uguslarin kademeli olarak baslamasi ile
ilk defa pozitife gegmesinin ardindan Agustos’ta belirgin bir yiikselis yasadigl gorillyor. S6z konusu ylikselise
karsin bu yil Agustos’ta yasanan 1.2 milyar dolarlik net hizmet geliri s6z konusu kalemin son iki yilki ortalamasi
olan 5.4 milyar dolarin oldukga altinda gergeklesti.

Finansman hesabinin alt kalemlerindeki gelisime bakildiginda 6nemli alt kalemlerden olan portfdy yatirimlarinda
1.97 milyar dolarlik sermaye ¢ikisi oldugu goriliyor. Dogrudan yatirimlarda 374 milyon dolarlik sinirli giris, diger
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yatirimlarda ise 1.48 milyar dolarlik sermaye girisi oldu. Ocak-Agustos donemi olarak degerlendirildiginde, yilin
bagindan bu yana portfoy yatirimlarda 14.4 milyar dolarlik sermaye ¢ikisi yasandigi dikkat ¢ekiyor. Diger yandan,
dogrudan yatirnmlarda 2.7 milyar dolarhk , diger yatirimlarda ise 7.2 milyar dolarlik sermaye girisi oldugu
gorulliyor. Agustos ayinda 7.26 milyar dolarlik rezerv azalisi yagsandi ve yilbasindan bu yana TCMB rezervlerindeki
azahs 39 milyar dolara ulasti. Buna karsilik net hata noksan kaleminde Agustos’ta 2.8 milyar dolarlk, Ocak-
Agustos toplaminda ise 8 milyar dolarlik doviz gikisi yasandi.

2020 yili Eyliil ayinda biitge dengesi 29.7 milyar TL acik verdi.

2020 yih Eyliil ay1 merkezi yénetim biitce dengesi verileri 15 Ekim’de agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

.. .. 2020 Biitce | Gergeklesen/

Eyliil Ocak-Eylul Hedefi Hedef
2019 2020 % Degisim 2019 2020 % Degisim (%)

Giderler 80.8 108.6 34.4 739.6 870 17.6 1.095,5 79.4
Faiz Harig Giderler 68.7 92.4 345 658.1 762.2 15.8 956.5 79.7
Faiz Giderleri 12.2 16.2 333 81.5 107.8 323 138.9 77.6
Gelirler 63.1 78.9 25.1 653.8 729.4 11.6 956.6 76.3
Vergi Gelirleri 52.6 68.3 29.9 4853 578.7 19.3 784.6 73.8
Diger Gelirler 10.5 10.6 0.95 168.5 150.7 -10.6 172.0 87.6

Biitge Dengesi -17.7 -29.7 -67.5 -85.8 -140.6 -63.8 -138.9 101.2

Faiz Dis1 Denge -5.5 -13.5 -142.3 -4.3 -32.8 -656.6 0.067 -49,241.3

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2019 yili Eyliil ayinda 17.7 milyar TL agik veren bitge, 2020 yili Eylil ayinda %67.5 artisla 29.7 milyar TL agik verdi.
2019 yili Eylul ayinda 5.6 milyar TL faiz disi agik verilmis iken, 2020 yil Eylil ayinda 13.5 milyar TL faiz digi agik
verildi. Eylil ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina goére %25.1 oraninda artarak 78.9 milyar TL, biitce
giderleri ise %34.4 oraninda artarak 108.6 milyar TL oldu. i¢ talepte toparlanma ve ekonomideki iyilesme ile
birlikte vergi gelirleri Eylil ayinda da artisini stirdirdii. Faiz disi giderlerde ertelenen harcamalarin Eylil ayinda
gerceklestirilmesine bagl olarak goriilen hizli artis, bitge dengesinin son donemdeki olumlu performansini
gorece tersine ¢evirdi.

Eylil ayinda gelirler kaleminin belirleyicisi olan vergi gelirlerinde artis hizi Agustos ayina gére yavaslamasina
ragmen %29.9 oraninda yiikselerek i¢ talebin canliigini koruduguna isaret etti. ithalden alinan katma deger
vergisi yillik bazda %57.7 ile vergi gelirleri icerisinde en hizl artis kaydeden kalem oldu. Gegen ay da degindigimiz
Uzere, Ozellikle artan otomobil satislarinin etkisiyle 6zel tiketim vergisindeki ylkselis yillik bazda %30 oldu. Vergi
gelirleri icerisinde gelirler ve kurumlar vergisindeki diisUs ise bitce dengesinde azalis yoniinde rol oynadi. Vergi
disi gelirlerdeki %2.3 oranindaki sinirli artis biitge gelirlerinin yikselisini sinirlayan bir etki yaratti.

Giderler kaleminde en yiiksek paya sahip olan faiz disi giderler, ertelenen bazi harcamalarin s6z konusu ayda
gerceklestirilmesi ile bir 6nceki yilin ayni donemine gore yillik bazda %34.5 ile hizl artig gosterdi. Faiz digi giderler
icerisinde en blyuk paya sahip olan cari transferler ise %37.8 oraninda artti. Sermaye giderlerindeki artis %77.4
oldu. Bunun yaninda, personel giderlerinde gorilen %19.4 oranindaki artis biitge giderlerinde yikselis yaratti.
Faiz giderleri ise Temmuz ve Agustos ayinda gorece sinirh bir artis géstermesine ragmen Eylil’de, bir dnceki yilin
ayni donemine gore %33.3 oraninda artis gosterdi.

BDDK, Aktif Rasyosu hesaplamasinda degisiklige gitti.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Aktif Rasyosu (AR) hesaplanmasinailiskin kurul kararinda, 1
Kasim 2020'den itibaren, yurt i¢i bankalarin yurt icindeki diger bankalara kullandirdiklari 1 yildan uzun vadeli
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yabanci para kredilerin, dogrudan kullandiriimis olan kredi tutari nispetinde ve sendikasyon kredilerinin krediyi
kullandiran bankanin sendikasyondaki payi nispetinde AR'In pay kisminda yer verilen "krediler" kalemine,
kullandinnm anindaki orijinal vadelerinin dikkate alinmasi suretiyle, 1.00 katsayis! ile dahil edilmesine karar
verildigini bildirdi.

Kamu bankalari, KOBI'lere yénelik 100 bin liraya kadar Mikro isletmeler Destek Paket'ini hayata gegirdigini
duyurdu. Kredi Garanti Fonu (KGF) teminatli olarak, 48 aya kadar vadeyle yillik %11.5 faiz oraniyla kullandirilacak
krediden, cirosu 3 milyon TL'ye kadar olan firmalar yararlanabilecek.

Ekim ayinda kiiresel piyasalarda 6ne gikan gelismeler

ABD ekonomiisi uiglincii geyrekte yillik bazda %33.1 ile rekor biiyiime kaydetti.

ABD ekonomisi Kovid-19 salgini nedeniyle
ABD Biiytime Orani (y-y, %) yilin ikinci ¢eyreginde 2.Diinya Savagindan
bu yana en sert daralmayi gostermesinin
ardindan, Uglincli ¢eyrekte tarihindeki en

yiksek blylmesini gerceklestirdi.

ABD’de Uglinci ceyrekte gayri safi yurtici
hasila yillik bazda %33.1 oraninda artti.

Uglinci ceyrekte ABD ekonomisindeki
bliylimede, kisisel tiiketim harcamalari, 6zel
stok  yatirmlari, ihracat ve  sabit
yatinmlardaki artisin, federal hikimet
v harcamalari ile yerel hikimet

harcamalarindaki distsle kismen

Kaynak: Bloomberg
dengelenmesi etkili oldu.

ABD’de tarimdisi istihdamda yasanan artis yavasladi.

ABD'de tarim disi istihdam Eylil ayinda 850
bin olan beklentinin altinda kalarak 661 bin
kisi artti. Veri, birgok sahis ve sirketin kovid-

Tarimdigi istihdam (a-a, bin kisi)

issizlik Orani (%) (Sag Eksen)

10000 16 ) N
5000 14 19 asisi ya da vyeni mall destek
0 12 olmamasindan dolay gii¢ duruma dusmesi
10 . - .
-5000 8 ile  birlikte, ekonomik toparlanmanin
~10000 6 zayiflamakta oldugunu ortaya koydu.
-15000 4
-20000 .
25000 cz) Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0.2
5N 8 8 3 83 9 93 3 32 2 8 7 olan beklentinin altinda %0.1, yillik bazda ise
R R R R R 8 8 R R ’R |8 ] R .
S N © 6 o & o 6 & N & 6 o %4.8 olan beklentinin altinda %4.7 artti.
o — o o o — o o o — o o o
Kaynak: Bloomberg issizlik orani %8.4'ten %7.9a geriledi.

Beklenti ise %8.2 olmasiydi.

ADP 6zel sektor istihdami ise Eylil’de 650 bin kisi artis beklentisinin Gstlinde 749 bin kisi artti.
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Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)’nin 15-16 Eyliil tarihli toplanti tutanaklari yayimlandi.

Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) Fed‘in Eyliil ayi toplanti tutanaklar 7 Ekim’de
3 aciklandi.
2.5 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC), Eylil
toplantisinin ardindan beklentilere paralel
2 olarak faiz degisikligine gitmemisti. Fed'in
1.5 fonlama orani %0 - 0.25 araliginda kaldu.
1 Yetkililer, politika faizinin 2022’ye kadar sifira
yakin tutulacagini agikladi.
0.5
. 535 ABD Merkez Bankasi (Fed) son toplantisina ait

tutanaklarda, koronaviris salgininin ekonomik

n wn [(e] (o) (e} ~ ~ ~ o] 0 0 ()} ()} [e)} o o o

S 5 8 29 09 5 909 850 8 5 9 5 9 o o 8

N & &8 &8 &8 & & & & & & & & & & «& « etkilerine karsi ek mali destek saglanmadigi
[e2} i un (2] - un D - un D — un (2] i un [e2}

o o o o o o o o o o o o o o o o o

takdirde  toparlanma  hizinin  tehlikeye
Kaynak: Bloomberg

girebilecegini vurguladi.

Tutanaklarda, ekonomik goriniume iliskin belirsizligin yliksek oldugu aktarilarak, faiz oraninin maksimum
istihdam ve ortalama %2 enflasyon hedeflerine ulasincaya dek cari seviyede tutulmasinin uygun gorildiga
belirtildi.

Fed Baskani Powell, ABD ekonomisinin daha fazla destege ihtiya¢ duydugunu, destegin kiicuk kalmasinin zayif bir
toparlanmaya yol acabilecegini, Kongre ve Beyaz Saray’in hanehalki ve isletmelere ek destek saglamamasinin
trajik ekonomik sonuclar dogurabilecegini belirtti.

Eylul ayi toplantisinda Fed tyelerinin ABD ekonomisine dair beklentilerinde de gilincellemeye gidilmisti.

2020 2021 2022 2023
Haziran Eyliil Haziran Eyliil Haziran Eyliil Eyliil
Biiyiime (y-y, %) -6.5 -3.7 5 4 3.5 3 2.5
Enflasyon (y-y, %) 0.8 1.2 1.6 1.7 1.7 1.8 2
igsizlik Orani (%) 9.3 7.6 6.5 5.5 5.5 4.6 4
Faiz Orani (orta nokta, %) 0.125 0.125 0.125 0.125 0.125 0.125 0.125

Fed, Bej Kitap Raporu’nu yayimladi.

Fed Ekim 2020 sayisini yayimladigi Bej Kitap Raporu’nda, ekonomik faaliyetin ¢cogu bolgede hafif ve ilimh blylime
hizi arasinda olmakla beraber, tim bolgelerde artmayi slirdirdGgi belirtildi. Faaliyetteki degisikliklerin sektore
gore blyuk farkliliklar gosterdigine dikkat ¢ekilen raporda, imalatin genel olarak uygun hizda arttigi ifade edildi.
Neredeyse tiim bolgelerde istihdamin arttigi ve en ¢ok imalat firmalarinda arttig1 kaydedildi.

Tiketici fiyatlarinin ihmli sekilde yukseldigi bildirilen raporda, perakende benzin fiyatlarinin distig, girdi
maliyetlerinin degisen 6l¢llerde arttigi belirtildi. Raporda, bircok bélgede koronaviriis salgini nedeniyle firmalarin
ek maliyetlerinin devam ettiginin alti gizilerek, bunlarin kisisel koruyucu ekipman, sanitasyon ve test
ekipmanlariyla ile uzaktan galisma igin gerekli teknolojiler oldugu belirtildi.
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Euro Bolgesi ekonomisi liglincii gceyrekte %12.7 biyidii.

GSYH 2020, G2-C3

(mevsimsellikten arindirilmis, ¢-¢, %)

18.2

16.7 16.1

-13.7 -13

-17.8

Fransa ispanya italya

Kaynak: Eurostat

Ekim 2020
2020G2
N 2020C3
12.7 121

8.2

-9.8

-11.8 -11.4

Euro Bolgesi Avrupa Birligi Almanya

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 29 Ekim’de gergeklesen toplantisinda faizleri degistirmedi.

2.5

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlar

Politika Faiz Orani (%)
e [\levduat Faiz Orani (%)
@ Bor¢ Verme Faiz Orani (%)

Kaynak: Bloomberg

saglamaya devam edecegi de belirtildi.

(ECB) Ekim

toplantisi 29 Ekim’de gergeklestirildi.

Merkez Bankasi

Avrupa ayl

ECB Ekim ayi toplantisinda piyasa beklentilerine

paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige
gitmedi. Politika faizini %0'da, marjinal fonlama
faizini %0.25’te ve mevduat faizini de -%0.5'te

tuttu.

Banka, 1.35 trilyon euroluk Pandemi Acil Aim
Programi (PEPP) altinda vyapilacak alimlara
devam edilecegini vurguladi. Ayrica varlik alim
programi (APP) altinda yapilan alimlarin da 20
milyar euroluk limitle devam edecegini agikladi.
ile likidite

Refinansman  operasyonlari

Banka, Aralik ayina iliskin tesvik sinyali verdi. Karar metninde Aralik'taki yeni makroekonomik projeksiyonlarin

ekonomik goriiniim ve risk dengesine iliskin yeniden degerlendirmeye imkan verecegi vurgulandi. Giincellenen

degerlendirmeye gore ECB'nin araglari gozden gecirecegi belirtildi.

ECB Baskani Lagarde, Avrupa'da ekonominin beklenenden hizli ivme kaybettigini, risklerin belirgin sekilde asagi
yonli oldugunu, ekonominin 4. ¢ceyrekte daralip daralmayacaginin heniiz bilinmedigini, 3. ceyrek bliyiimesinin

ise yukari yonli bir stirpriz yapabilecegini belirtti. ECB’nin Aralik toplantisi igin tiim araglarini gézden gegirecegini,
Banka’'nin Aralik'ta adim atmasi yoniinde ¢ok az kusku oldugunu séyledi. Enflasyonun 2021 yilina kadar negatif

kalacagi belirtildi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Ekim 2020

Japonya Merkez Bankasi faiz degistirmedi, makro ekonomik beklentilerini giincelledi.

BoJ Bilango Buyukligii/GSYH (%)
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Kaynak: Bloomberg, VakifBank

e Politika Faiz Orani (%)
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Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Ekim
ayl toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek -%0.1'de birakti.

Banka, sinirsiz miktarda devlet
tahvili ve yillik 12 trilyon yen borsa
yatinm fonlari (ETF) ile yilhk 180
milyar yen Japon gayrimenkul
yatinm fonlari  (J-REIT)

devam edecegini duyurdu.

alimina

Banka, 2 trilyon yenlik sirket tahuvili
ve 3 trilyon yenlik sirket bonosu
alimlarina da devam edecegini,
ayrica Mart 2021 sonuna kadar her
biri icin 7.5 trilyon yenlik ek alim
yapacagini tekrarladi.

%2 enflasyon hedefine ulagsana kadar Getiri Egrisi Kontrolli Parasal Genisleme politikasina devam edilecegi

vurgulandi.

Yeni
GSYH (y-y, %) 5.5
Enflasyon (y-y, %) -0.6

Cin ekonomisi Uiglincii ceyrekte yillik bazda %4.9 biyidii.
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Kaynak: Bloomberg

Eski
-4.7
-0.5

Cin Biiylime Orani (y-y, %)

4.9
3.2

o
)

Cin ekonomisinde bilylme yurtici talepte yasanan toparlanmanin etkisiyle Gglincli ¢eyrekte hizlandi. Cin
ekonomisi, yilin Giglincii gceyreginde yillik bazda %4.9, ¢eyreklik bazda ise %2.7 blylidii. Ancak biylime orani %5.2

olan beklentilerin altinda kaldi.
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IMF, Dilinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nda biiyiime tahminlerini glincelledi.

Ekim 2020

IMF Biiyime Tahminleri (%)
2020 2021
Haziran Ekim Haziran Ekim
Kiresel -5.2 -4.4 5.4 5.2
Turkiye -5.0 -5.0 5.0 5.0
ABD -8.0 -4.3 4.5 3.1
Euro Bolgesi -10.2 -8.3 6.0 5.2
Almanya -7.8 -6.0 5.4 4.2
italya -12.8 -10.6 6.3 5.2
Fransa -12.5 -9.8 7.3 6.0
ispanya -12.8 -12.8 6.3 7.2
ingiltere -10.2 -9.8 6.3 5.9
Japonya -5.8 -5.3 2.4 2.3
Cin 1.0 1.9 8.2 8.2

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriinim Raporu’nun Ekim 2020 sayisini yayimladi. Kiresel
ekonomideki kiicilmenin 6zellikle gelismis ekonomilerde beklentilerin Gstiinde gelen ikinci ¢eyrek blylime
verilerinin etkisiyle tahmin edilenden daha az olacagini belirterek, daha 6nce %5.2 kiiglilmesi beklenen diinya

ekonomisinin bu yil %4.4 kiglilmesinin beklendigi ifade edildi.

IMF, “Kiiresel Finansal istikrar Raporu”nda ise yakin vadeli kiiresel finansal istikrar risklerinin su an icin kontrol
altina alindigini aktarirken, benzeri gérilmemis ve zamanh politika midahalesinin ekonomiye kredi akisinin
devam ettirilmesine ve olumsuz makro-finansal geri bildirim déngulerinden kaginilmasina yardimci oldugunu ve

iyilesme icin bir kopri olusturdugunu duyurdu.
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Ekim 2020

Ekonomik Arastirmalar Ekim Ayi Haftalik Raporlar

6 Ekim 2020 — Enflasyon Eylil’'de %11.75 gerceklesti.

13 Ekim 2020 — Agustos’ta cari islemler dengesi 4.6 milyar dolar acik verdi.

20 Ekim 2020 — Sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda piyasa beklentilerinin Gzerinde artti.

27 Ekim 2020 — TCMB Asimetrik Faiz Artirimi Yapti

Kasim Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Kasim

10 Kasim

11 Kasim

13 Kasim

13 Kasim

16 Kasim

19 Kasim

27 Kasim

30 Kasim

3 Kasim

5 Kasim

5 Kasim

6 Kasim

20 Kasim

26 Kasim

26 Kasim

Enflasyon (Ekim)
issizlik Orani (Agustos)
Cari islemler Dengesi (Eyliil)
Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil)

TCMB Beklenti Anketi (Kasim)
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Ekim)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi (Kasim)
TCMB Finansal istikrar Raporu-II

Dig Ticaret Dengesi (Eylil)

ABD Bagkanlik Segimleri
ABD Merkez Bankasi (FED) Faiz Karari
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari
ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani (Ekim)
Cin Merkez Bankasi (PBOC) Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplanti Tutanaklari

ABD Merkez Bankasi (FED) Toplanti Tutanaklar
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%206%20Ekim%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2013%20Ekim%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2020%20Ekim%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2027%20Ekim%202020.pdf

1 )
= VERI 2019 Sonu Eyliil Sonu Ekim Sonu DUETNITEEHE || A
D (%) (%)

Doviz
USD/TRY 5.9511 7.7157 8.3449 40.2 8.2
EUR/TRY 6.6704 9.0463 9.7334 45.9 7.6
Sepet (0.5$+0.5€) 6.3108 8.3810 9.0392 43.2 7.9
USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.1100 19.0250 21.7900 66.2 14.5
USD/TRY Future 6.0467 7.7666 8.5525 41.4 10.1
FAiZ
Gosterge Tahvil Geti 11.58 1215 15.15 3.57 2.00
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.10 25 7.46 136 0.21
TL REF* 11.36 11.84 14.75 3.39 291
TRY Libor* 11.01 12.09 15.05 4.04 2.96
5Y CDS 282.13 533.00 560.11 98.53 5.09
HISSE SENEDI
BiST-100 1144.25 1145.24 1112.37 -2.79 -2.87
BiST-30 1388.30 1283.66 1222.03 -11.98 -4.80
BiST-Bankacilik 1601.70 1156.60 1134.70 -29.16 -1.89
DOviz
Dolar Endeksi 96.39 93.89 94.04 -2.44 0.16
EUR/USD 1.12 1.17 1.16 0.00 -0.63
usD/JpPY 108.61 105.48 104.66 -3.64 -0.78
GBP/USD .28 1.29 1.29 -2.34 0.21
USD/CHF 0.97 0.92 0.92 -5.13 -0.42
EUR/JPY 121.77 123.65 121.93 0.13 -1.39
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.57 0.13 0.15 -1.42 0.03
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.92 0.68 0.87 -1.04 0.19
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.61 -0.71 -0.80 -0.19 -0.09
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.19 -0.52 -0.63 -0.44 -0.11
KREDI
iTraxx Crossover 207.20 345.68 369.45 78.30 6.88
Endonezya 5Y CDS 67.72 116.25 99.31 46.64 -14.58
Cin 5Y CDS 31.21 48.76 40.18 28.75 -17.61
italya 5Y CDS 123.14 135.76 135.76 10.25 0.00
Giiney Afrika 5Y CDS 163.33 318.59 280.80 71.92 -11.86
Rusya 5Y CDS 55.13 122.53 105.80 91.89 -13.66
Brezilya 5Y CDS 99.45 249.64 218.16 119.37 -12.61
HISSE SENEDI
Dow Jones 28538.44 27781.70 26501.60 -7.14 -4.61
S&P500 3230.78 3363.00 3269.96 1.21 -2.77
Nasdaq 8972.60 11167.51 10911.59 21.61 -2.29
DAX 13249.01 12760.73 11556.48 -12.77 -9.44
CAC40 5978.06 4803.44 4594.24 -23.15 -4.36
Nikkei 23656.62 23185.12 22977.13 -2.87 -0.90
Shanghai 3050.12 3218.05 3224.53 5.72 0.20
Bovespa 115645.30 94603.40 93952.40 -18.76 -0.69
mscl GoU 1114.66 1082.00 1103.46 -1.00 1.98
VIX 13.78 26.37 38.02 175.91 44.18
EMTIA
Altin ($/0ns) 1517.27 1885.82 1878.81 23.83 037
ABD Ham Petrolii ($/varil) 60.41 40.22 35.79 -40.75 -11.01
Brent Petrol ($/varil) 64.68 41.03 37.94 -41.34 -7.53
Emtia Endeksi 401.58 405.96 409.58 1.99 0.89
Bloomberg Emtia Endeksi 80.89 70.85 71.84 -11.18 1.40
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1090.00 1725.00 1283.00 17.71 -25.62

*: Puan Degisim
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